

















Encontros com associacoes

Dois encontros reuniram, em S&o Paulo (SP),
0s representantes das associagdes de apo-
sentados das entidades do Itad Unibanco —
AFAB, AFABEG, AFACI, AJUBEMGE, ANAB e
APATREVO. Apés almocgo com diretores e con-
selheiros, os convidados assistiram a pales-
tras sobre temas de impacto no setor previ-
denciario. Em maio, Demésthenes Madureira
de Pinho Neto, diretor executivo da Asset
Management do Itat Unibanco, apresentou o
cenéario econbmico e seu impacto sobre 0s
fundos de pensdo. Em novembro, o econo-
mista Eduardo Giannetti da Fonseca falou
sobre o equilibrio entre viver o presente e
preparar o futuro.

Informacdes sempre a mao

Chegando a mais de 7 mil leitores, o informa-
tivo bimestral “Funbep com vocé” completou
seu sétimo ano. A publica¢do tem como obje-
tivo contribuir para a educacgéo previdencia-
ria dos participantes, divulgando artigos
sobre uma ampla gama de assuntos relacio-
nados ao segmento. Em 2009, o site do
Funbep ganhou novo visual,com acesso mais
facil e rapido para consulta as informacdes
relativas aos planos.

Semana da Previdéncia

Em novembro, colaboradores do CAT, CTO,
CEIC, CAU e Edificio UBB — os principais polos
do Ital Unibanco na cidade de Sdo Paulo,
com quase 23 mil profissionais — foram convi-
dados a participar da Semana da Previdéncia.
Nos estandes, os participantes receberam
material explicativo e puderam conversar
com os especialistas, além de participar de
atividades ladicas sobre o tema.

Auditoria de acompanhamento

O Funbep recebeu,em novembro, a auditoria
de acompanhamento da certificagdo de con-
formidade com as normas internacionais ISO
9001, conquistada em 2007 para seus proces-
sos de Andlise de Concesséo e Pagamento de
Beneficios Previdenciarios. O acompanha-
mento confirmou a adequagéo dos procedi-
mentos utilizados pela entidade.

Semana da Previdéncia
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Quem somos

Participantes Ativos

base: setembro 2009

Participantes Assistidos

Inclui pensionistas « base: setembro 2009

Total de Participantes

2.026

1.996 30
Funbep | Funbep Il

4.012 Constituintes

Ativos

Participantes Constituintes e Ndo-constituintes*

Pensionistas

BPD Optante

Autopatrocinado

Aposentados

* Apenas o Plano Funbep | possui a classificagdo Constituintes e N&o-constituintes

4972

Tipo de beneficio

Tempo de servigo 64,68%
Invalidez 9,92%
|dade 1,93%
Penséo 12,81%
Antecipada 0,06%
Especial 0,04%
Renda BPD (Vesting) 10,56%

Média de tempo de beneficio - 12 anos

2.956 Nao-constituintes
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Quem somos

Participantes Ativos Participantes Assistidos

base: setembro 2009 Inclui pensionistas * base: setembro 2009

Faixas Etarias

Funbep | - Idade média: 46 anos até 50 anos . 7.12%
de 31 2 35 anos 6.22% de51a60anos (Y 51,61%
de 36 a 40 anos 42,04% de61a70anos (D 29,95%
de 41 a 45 anos 35,50% de 71280 anos . 9,19%
de 46 a 50 anos 14,67% deslagoanos | 1.97%
de 51 a 55 anos 1,57% acima de 90 anos | 0,16%
Funbep Il - Idade média: 41 anos Idade média: 60 anos
de 31 a 35 anos 10,71%
de 36 a 40 anos 42,87%
de 41 a 45 anos 32,14%
de 46 a 50 anos 7,14%
de 51 a 55 anos 7,14%
Presenca nos Estados

Funbep | Funbep Il
Parana 93,02% 89,29% Parana 89,21%
Sédo Paulo 3,21% Sao Paulo 5,35%
Santa Catarina 1,63% 7,14% Santa Catarina 2,43%
Rio Grande do Sul 0,62% 3,57% Rio Grande do Sul 0,80%
Rio de Janeiro 0,34% Rio de Janeiro 0,72%
Minas Gerais 0,34% Minas Gerais 0,28%
DF 0,34% Outros 1,21%
Goias 0,22%
Outros 0,28%

Sexo

Funbep | Funbep Il

|
43,93%

feminino

I | i
52,70% 55,56%

feminino feminino

47,30% 44.44%

masculino masculino

56,07%

masculino
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Orgéos de
Administracao

Titulares Suplentes
Conselho Deliberativo

Presidente Ricardo Villela Marino Silvio Aparecido de Carvalho
Conselheiros Demosthenes Madureira de Pinho Neto  Antonio Carlos Barbosa de Oliveira
indicados Osvaldo do Nascimento Alexandre de Barros

Geraldo José Carbone Jodo Jacd Hazarabedian
Conselheiros José Altair Monteiro Sampaio Ana Maria Fideli Marques
eleitos Ruy Fernando Metzger Fernando Prezutti

Conselho Fiscal

Presidente Marco Antonio Antunes Plinio Cardoso da Costa Patréo
Conselheiros Luiz Anténio Fernandes Caldas Morone = Selma Negro Capeto
indicados José Maria Riemma Ottavio Aldo Ronco

Carlos Roberto Zanelato Ricardo Leme Spinola De Mello
Conselheiros Edilson José Gabriel Darci Borges Saldanha
eleitos Margal Ussui Sobrinho Ellen Hass de Oliveira Pedroza

Diretoria

Diretor
Presidente Sergio Guillinet Fajerman
Diretor de

Investimentos Gabriel Amado de Moura

Diretores

Gerentes Arnaldo Cesar Serighelli
Lucimary Bondi Sartori
Reginaldo José Camilo
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Balanco Patrimonial

em milhares de Reais

Ativo 31/12/2009 31/12/2008 Passivo 31/12/2009 31/12/2008
Disponivel 44 49 Exigivel Operacional 6.206 6.311
Programa Previdencial 5.5630 5.761
Realizavel 2.746.637 2.601.909 Programa Administrativo 589 460
Programa Previdencial 5.176 4744 Programa de Investimentos 87 90
Programa Administrativo 22.307 29.628
Programa de Investimentos 2.719.154 2.567.537 Exigivel Contingencial 63.561 94.598
Renda Fixa 2.230.511 2.156.618 Programa Previdencial 63.465 94.483
Renda Variavel 397.859 314.869 Programa de Investimentos 96 115
Investimentos Imobiliarios 74.827 78.382
Operacdes com Participantes ~ 15.957 17.668 Exigivel Atuarial 2.628.091 2.704.334
Provisdes Matematicas 2.628.091 2.704.334
Permanente 25 39 Beneficios Concedidos 2.335.055 2.434.628
Imobilizado 25 39 Beneficios a Conceder 293.036 269.706
Reservas e Fundos 48.848  (203.246)
Equilibrio Técnico 42.129 (207.032)
Resultados Realizados 42.129 (207.032)
Superavit/(Déficit)
Técnico Acumulado 42.129 (207.032)
Fundos 6.719 3.786
Programa Previdencial 1.456 1.339
Programa Administrativo 5244 2430
Programa de Investimentos 19 17
Total do Ativo 2.746.706  2.601.997 Total do Passivo 2.746.706  2.601.997

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢es Contabeis.
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em milhares de Reais

Demonstracdo de Resultados

31/12/2009 31/12/2008

Programa Previdencial
(+) Recursos Coletados 45.466 42876
(-) Recursos Utilizados (214.954) (193.154)
(-/1+) Revers@es / (Constituicdes) de Contingéncias 21.927 (45.056)
(-) Custeio Administrativo (5.341) (4.717)
(+/-) Resultados dos Investimentos Previdenciais 325.937 141.657
(-7+) Constitui¢Bes / (Reversdes) de Provisdes Atuariais 76.243 (317.475)
(-7+) Constitui¢es de Fundos (117) (153)
(=) Superavit / (Déficit) Técnico do Exercicio 249.161 (376.022)

Programa Administrativo
(+) Recursos Oriundos de Outros Programas 7.306 6.842
(+) Receitas 368 372
(-) Despesas (5.402) (5.851)
(+/-) Resultados dos Investimentos Administrativos 542 116
(=) Constitui¢des de Fundos 2.814 1.479

Programa de Investimento
(+/-) Renda Fixa 147.789 298.079
(+/-) Renda Variavel 178.006 (164.386)
(+/-) Investimentos Imobiliarios 7.459 8.048
(+/-) OperagBes com Participantes 2.397 2171
(+/-) Relacionados com Disponivel - (12)
(-7/+) Constitui¢Bes de Contingéncias (7.205) -
(-) Custeio Administrativo (1.965) (2.125)
(+/-) Transferidos para Outros Programas (326.479) (141.773)
(=) Constitui¢des de Fundos 2 2

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢es Contabeis.
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Demonstracgéo de Fluxos Financeiros

em milhares de Reais

31/12/2009 31/12/2008
(+/7-) Programa Previdencial (179.243) (164.649)
(+) Entradas 45.279 42.700
(+) Recursos Coletados 45.466 42876
(-) Recursos a Receber (187) (608)
(+) Outros Realizaveis / Exigibilidades - 432
(-) Saidas (224.522) (207.349)
(-) Recursos Utilizados (214.954) (193.154)
(-) Utilizacbes a Pagar (32) 798
(+) Outros Realizaveis / Exigibilidades (444) -
(+/-) Reversdes de Contingéncias (9.092) (14.993)
(+/-) Programa Administrativo 2.430 (5.248)
(+) Entradas 368 375
(+) Receitas 368 372
(-) Receitas a Receber - 3
(-) Saidas 2.062 (5.623)
(-) Despesas (5.402) (5.851)
(+) Despesas a Pagar 40 176
(- Despesas Futuras - 12
(- Permanente 14 14
(- Outros Realizaveis / Exigibilidades 7.410 26
(+/-) Programa de Investimento 176.808 169.723
(+/-) Renda Fixa 73.896 134.429
(+/-) Renda Variavel 95.016 9.201
(+/-) Investimentos Imobiliarios 11.014 23.532
(+/-) OperagBes com Participantes 4.106 2573
(+/-) Reversdes de Contingéncias (7.224) (12)
(=) Fluxo nas Disponibilidades (5) (174)
(=) Variagao nas Disponibilidades (5) (174)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢es Contabeis.
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em milhares de Reais Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O FUNBEP - Fundo de Pensao Multipatrocinado (“Entidade”), instituido pelo Banco do Estado do Parana S.A. (atualmente
denominado Banco Banestado S.A), autorizado a funcionar como fundo multipatrocinado pela Portaria N°. 474, de
13/07/1998, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social — Secretaria de Previdéncia Complementar (MPAS-SPC) tem por
finalidade, através dos Planos FUNBEP | (Beneficio Definido) e do Plano FUNBEP Il (Contribuicéo Variavel), assegurar aos seus
participantes a complementacdo de proventos de aposentadoria e outros beneficios de natureza previdenciaria. Os planos
estdo fechados ao ingresso de novos participantes.

As patrocinadoras decidiram oferecer aos funcionarios admitidos a partir de 01/08/2002 plano na modalidade de
contribuicdo definida (PGBL), administrado pela Itat Vida e Previdéncia S.A..

Os recursos necessarios para a consecugao dos objetivos sao obtidos através de aplicagdes de recursos e de contribuices
mensais das patrocinadoras e dos participantes.

O quadro de participantes na data base da avaliagdo atuarial, 30 de setembro, apresenta a seguinte evolugado:

PLANO Ativos (1) Assistidos (2) Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Participantes Dependentes  Participantes Dependentes  Participantes Dependentes  Participantes Dependentes  Participantes Dependentes Participantes Dependentes

Funbep | 1996  3.618 2071  3.802 4972 4693 4936  4.940 6968 8311 7.007  8.742
Funbep I 30 55 30 30 - - - - 30 55 30 30
Total 2.026 3.673 2101 3.832 4972 4.693 4936 4.940 6.998 8.366 7.037 8.772

(1) Inclui participantes Autopatrocinados e optantes pelo Beneficio Proporcional Diferido - BPD
(2) Inclui Pensionistas.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragBes contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e estdo
em conformidade com a Resolu¢do do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC) n°.5, de 30/01/2002, e
demais instrugcdes da Secretaria da Previdéncia Complementar (SPC). Essas demonstra¢des ndo requerem a apresentagao
segregada de ativos e passivos circulantes e de longo prazo e incluem a totalidade dos ativos e passivos dos planos de
beneficios mantidos pela entidade.

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracédo de Resultado

Os recursos coletados e os recursos utilizados foram registrados pelo regime de competéncia, sendo todos os ativos e
passivos indexados e atualizados “pro-rata temporis’ As receitas de dividendos e bonificacBes em dinheiro decorrentes de
aplicacbes em acdes sdo contabilizadas pelo regime de caixa, exceto quando declaradas.

b) Provisdes para Direitos Creditoérios de Liquidagédo Duvidosa

Foram constituidas considerando a analise de risco de crédito na realizagdo das operagdes, bem como na anélise das
operagdes vencidas e vincendas e disposi¢des do CGPC e julgadas suficientes para cobertura de eventuais perdas.

¢) Programa de Investimentos

| - Renda Fixa e Renda Variavel

De acordo com as disposi¢8es da Resolugdo CGPC n.4/02, os titulos e valores mobiliarios séo classificados nas seguintes
categorias:
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Notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis em milhares de Reais

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

(i) Titulos para negociacdo — quando adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data de aquisicao. Sdo avaliados mensalmente ao valor de mercado e os efeitos sdo reconhecidos em conta
especifica na demonstragédo do resultado do exercicio; e

(i) Titulos mantidos até o vencimento — quando a intencao da administracdo for manter os referidos titulos em carteira
até o vencimento, considerando a capacidade financeira da entidade, os prazos minimos de vencimento e a classificagao de
risco do titulo, estes sdo avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos.

As aplicages em fundos de investimentos sdo atualizadas pelo valor de cota da data do balango.

Il - Investimentos Imobiliarios

Demonstrados ao custo de aquisi¢do e ajustado a valor de mercado por reavaliagdes efetuadas, suportadas por laudos
técnicos, menos depreciacdo acumulada. As depreciacGes sdo calculadas pelo método linear, pelo prazo de vida Util restante
para os imoveis reavaliados

11l — Operacdes com Participantes

Registra as operagdes de empréstimos concedidos a participantes (ativos e assistidos). Seu saldo reflete a posi¢ao da
carteira na data do balanco, ja considerando os empréstimos concedidos, amortiza¢des e apropriagdes de corre¢des e juros.

Estas operacdes sdo atualizadas pelo indice IGPM, acrescido de juros de 12% a.a.

IV — Provisdo para Perdas

Constituida considerando avaliacéo de riscos de crédito em investimentos realizados em instituicdes sob regime especial
ou considerados de dificil realizagdo, sendo consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas.

d) Permanente

Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢ao e/ou reavaliagdo e consideram: (i) Depreciacdo de acordo com a vida Util dos bens,
calculadas pelo método linear. Computadores e periféricos, 5 anos, moveis e utensilio e maquinas e equipamentos, 10 anos, e
(i) Amortizacdo do diferido, gastos com “softwares’ no prazo de 5 anos.

e) Exigiveis Operacional e Contingencial

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetérias incorridos.

O exigivel contingencial € demonstrado pelo valor liquido de depésitos judiciais e refere-se basicamente a processos
trabalhistas e civeis.

As provisdes para contingéncias sdo avaliadas periodicamente e séo constituidas com base na avaliagdo da administracdo
e de seus consultores juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes e em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM n° 489
e NPC n° 22 do IBRACON, em montantes considerados suficientes para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso.

f) Transferéncias Interprogramas

| — Programa Previdencial

Este programa recebe valores transferidos do Programa de Investimentos relativos ao resultado dos recursos garantidores
correspondentes as atividades do Programa Previdencial.

Il - Programa Administrativo

Este programa recebe valores transferidos do Programa de Investimentos, relativos ao resultado das aplicacdes do Fundo
Administrativo e ao custeio das despesas de administracdo de investimentos, além dos valores transferidos do Programa
Previdencial para cobertura das despesas administrativas.

Il — Programa de Investimentos

As receitas dos investimentos mensais (atualizagdo monetaria, juros, desagio, prémios, dividendos, lucros de venda, etc.),
deduzidas das despesas (IOF, prejuizos na venda, agio, etc.), sdo transferidas para os Programas Previdencial e Administrativo.

g) Custeio Administrativo

As despesas administrativas sdo contabilizadas no Programa Administrativo, sendo que o custo de cada programa é
apurado com a utilizacdo de centros de custos, nos quais 0s custos das areas comuns sdo rateados e adicionados aos custos
especificos dos Programas Previdencial e de Investimentos.
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em milhares de Reais

Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

As despesas administrativas dos Planos Funbep | e Il sdo cobertas por taxa administrativa efetuada pelo Patrocinador e
utilizacdo do Fundo Administrativo, nas situacdes em que a taxa seja insuficiente.

NOTA 4 - REALIZAVEL - PROGRAMA PREVIDENCIAL

Descrigdo 31/12/2009 31/12/2008
Recursos a receber
Contribuicbes 4.452 4264
Autofinanciados 26 35
Beneficios Suspensos (1) 4.426 4.229 ) B
Outros realizaveis 724 480 (1) Valores re_ferem-se a |nterrupgao
temporaria de aposentadorias
decorrente da suspensédo do beneficio
Total 5.176 4.744 concedido pela seguridade Social
NOTA 5 - REALIZAVEL — PROGRAMA ADMINISTRATIVO (1) Corresponde a Depésito Judiciai
referente a auto de infragdo que
- discute a Contribuigdo Social sobre o
Descrigdo 31/12/2009 31/12/2008 Lucro Liquido — CSLL. Em
Novembro/09 a entidade se
Despesas Antecipadas 7 8 beneficiou com a anistia fiscal
Valores a Receber 10 3 conforme lei 11.941/09. Ap6s
- L desisténcia da a¢éo, aguarda-se
Depositos Judiciais (1) 22.290 29.617 seu deferimento para posterior
levantamento e conversao em renda
Total 22.307 29.628 do referido depdsito.

NOTA 6 - REALIZAVEL - PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

A Administracao através de sua Politica de Investimentos determina diretrizes para direcionamento da aplicagdo dos
recursos garantidores das ProvisGes Matematicas, bem como para classificagao de Titulos e Valores Mobiliarios.
As classificagOes dos titulos existentes na carteira, assim como aqueles adquiridos no periodo, sdo periédica e

sistematicamente avaliados de acordo com tais diretrizes.

a) Composicéo dos Investimentos por Segmento

31/12/2009 31/12/2008
Descri¢cdo FUNBEP | FUNBEP Il Total Total
Renda Fixa 2.227.942 2.569 2230511 2.156.618
Renda Variavel 397.859 - 397.859 314.869
Investimentos Imobiliarios 74827 - 74.827 78.382
Operagdes com Participantes - Empréstimos 15.957 - 15.957 17.668
Total 2.716.585 2.569 2.719.154 2.567.537
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Notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis

em milhares de Reais

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

b) Renda Fixa e Variavel

Apresentamos a seguir a composi¢do por tipo de papel, prazo de vencimento e tipo de carteira dos Titulos e Valores

Mobiliarios ja ajustados aos respectivos valores de mercado.

Os titulos e valores mobiliarios (Renda Fixa e Variavel) sdo custodiados no SELIC, na CETIP, na CBLC e no Itad Unibanco.

FUNBEP | Valor de Mercado (2)
Vencimento Total
Custo (1) Indeterminado De 1 ano Acima 31/12/2009 31/12/2008
até 5anos de5anos

Titulos de Renda Fixa 2.227.942 2,285 1.212.299 1.013.358 2.227.942  2.154.367
Notas do Tesouro Nacional (3) 1.011.054 - - 1.011.054 1.011.054 1.037.217
Certificado de Depdsito Bancério 97.311 - 97.311 - 97.311 87.773
Debéntures ndo Conversiveis 12 - - 12 12 13
Fundo de Investimento - Exclusivo 1.119.565 2.285 1.114.988 2.292 1.119.565 1.029.364
Certificado de Depdsito Bancario 204.923 - 204.923 - 204.923 184.840
Certificado de Recebimento Imobiliario 1.238 - - 1.238 1238 1.367
Debéntures 151.567 - 151.269 298 151.567 134.631
Fundo de Investimento 2.285 2.285 - - 2.285 7.379
Letras Financeiras do Tesouro 20.771 - 20.771 - 20.771 11.649
Letras do Tesouro Nacional - - - - 29.084
Notas do Tesouro Nacional 738.781 - 738.025 756 738.781 660.414
Titulos de Renda Variavel 397.859 397.859 - - 397.859 314.869
Acoes 243.183 243183 - - 243.183 186.950
Fundos de Investimento em a¢des 154.676 154.676 - - 154.676 127919
Total 2.625.801 400.144 1.212.299 1.013.358 2.625.801 2.469.236

(1) Custo de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos.

(2) Os titulos de renda fixa classificados na categoria Titulos para Negociag&o estdo a valor de mercado , considerando os seguintes
parametros: (i) Prego médio de negociagao no dia da apuragao, (i) Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adocao técnica
de precificacéo e (iii) preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragéo, no minimo, os prazos de pagamento e

vencimento, o risco de crédito e o indexador.

Os investimentos em Agdes (renda variavel) estdo avaliados pelo valor de mercado, assim entendido como a cotagao de fechamento da
acdo em 30 de dezembro ou na data mais préxima, na bolsa de valores em que a agao tenha apresentado maior liquidez.
(3) NTNCs com vencimento em 2031, cujo valor de mercado é de R$ 1.032.179 (R$ 1.010.661 em 2008), classificados como mantidos até o

vencimento.

Apresentamos abaixo os Titulos e Valores Mobiliarios classificados por categoria:

Funbep | 31/12/2009 31/12/2008
Titulos para Negociacédo 967.038 775.684
Titulos Mantidos até o Vencimento (1) 1.658.763 1.693.552
Total 2.625.801 2.469.236

(1) Inclui NTNCs no montante de R$ 1.630.396 (R$ 1.666.330 em 2008) com vencimento entre 2017 e 2031, e NTNBs no montante de
R$ 28.367 (R$ 27.222 em 2008) com vencimento em 2045. O valor de mercado desses titulos é de R$ 1.782.604 (R$ 1.737.284 em 2008).
A Entidade declara possuir capacidade financeira e a intengdo de manter até o vencimento os titulos classificados nessa categoria.

No exercicio, ndo foram realizadas reclassificagdes ou alteragdes nas diretrize
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em milhares de Reais Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

FUNBEP Il Valor de Mercado (2)
Vencimento Total
Custo (1) Indeterminado De 1 ano Acima 31/12/2009 31/12/2008
até 5anos de5anos

Titulos de Renda Fixa 2.569 - 2.569 - 2.569 2.251
Letras Financeiras do Tesouro 16 - 16 - 16 56
Fundo de Investimento - ndo exclusivo 2.553 - 2.553 - 2.553 2.195
Letras Financeiras do Tesouro 77 - 77 - 77 42
Letras do Tesouro Nacional - - - - - 4
Notas do Tesouro Nacional 2476 - 2476 - 2476 2.149
Total 2.569 - 2.569 - 2.569 2.251

(1) Custo de aquisicéo acrescido dos rendimentos auferidos.

(2) Os titulos de renda fixa classificados na categoria Titulos para Negociagéo estdo a valor de mercado , considerando os seguintes
parametros: (i) Prego médio de negociagao no dia da apuragao, (i) Valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adocéo técnica
de precificagdo e (iii) pre¢o de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de pagamento e
vencimento, o risco de crédito e o indexador.

Apresentamos abaixo os Titulos e Valores Mobiliarios classificados por categoria:

Funbep Il 31/12/2009 31/12/2008
Titulos para Negociagédo 2.569 2251
Total 2.569 2.251

No exercicio, ndo foram realizadas reclassificagdes ou alteracdes nas diretrizes existentes.

c) Investimentos Imobiliarios

31/12/2009 31/12/2008

Descrigdo Custo Reavaliagdo Valoresa Depreciagdo Liquido
Corrigido Acumulada  Receber Acumulada

Imoveis 50.210 17.066 8.425 (2.619) 73.082 76.170
Terrenos 256 433 - - 689 689
Edificaces de Uso Préprio 489 (12) - (38) 439 447
Edificacdes Locadas a Patrocinadores 36.840 16.425 - (2.066) 51.199 51.999
EdificacBes Locadas a Terceiros 12.625 220 1.981 (515) 14.311 15.718
Alienacao de Imoveis - 6.444 - 6.444 7.317
Fundo de Investimentos Imobiliarios 1.745 - - - 1.745 2.212
Total - 31/12/2009 51.955 17.066 8.425 (2.619) 74.827 78.382
Total - 31/12/2008 53.901 17.087 9.060 (1.666) 78.382
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Notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis em milhares de Reais

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

NOTA 7 - EXIGIVEL OPERACIONAL

Descrigdo 31/12/2009  31/12/2008
Programa Previdencial 5.530 5.761
Utilizagdes (1) 3.289 3.321
IRRF sobre folha de beneficios 2.185 2410
Recursos Futuros 3 3
Outras Exigibilidades (2) 53 27
Programa Administrativo 589 460
Despesas a pagar 354 307
Outras Exigibilidades 235 153
Programa de Investimentos 87 90
Relacionados com Tributos 23 23 1) Correspond_e a provisdo de vanre_s a pagar
Operagdes com Participantes 8 11 refere(nt'e ainterrupcao temporérla de -

) o beneficio decorrente da suspenséo do beneficio
Investimentos Imobiliarios 56 56 concedido pela Seguridade Social

(2) Refere-se basicamente a proviséo INSS e repasse

Total 6.206 6.311 de seguros

NOTA 8 - EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Descrigdo 31/12/2009 31/12/2008
Programa Previdencial (1) 63.465 94.483
Processos de Agdes Trabalhistas 93.841 119.802
(-) Depésitos Judiciais (31.278) (25.062)
Processos de Agdes Civeis 1.682 165
(-) Depésitos Judiciais (780) (422)
Programa de Investimentos 96 115
Processos de Ag¢des Tributérias (2/3) 125 169
(-) Depésitos Judiciais (3) (29) (54)
Total 63.561 94.598

(1) Contempla as provisdes sobre as a¢Ges judiciais referente a revisao de beneficios em funcéo das verbas salariais e critérios/indices de
reajuste de beneficios adotados nas patrocinadoras. A partir de 2008 as provisdes passaram a contemplar o impacto esperado nas
Reservas Matematicas em fungéo da eventual perda da agao, cujo saldo em 2009 é de R$ 33.794.

Até Novembro de 2009, as provisdes de processos trabalhistas sem transito em julgado eram constituidas com base no custo médio dos
processos, apurado com base na média mével dos pagamentos ocorridos sobre todos 0s processos encerrados nos Ultimos 12 meses e,
para processos com dep@sito judicial, a provisdo era constituida com base no valor do depdsito.

A partir de Dezembro de 2009, por recomendagédo de nossos assessores legais e objetivando maior acuracia entre o valor provisionado
e 0 risco existente, as agdes trabalhistas com valor de risco superior a R$ 500 passaram a ter proviséo efetuada pelo valor do risco
individual do processo. Como consequéncia, 0s processos encerrados nos Ultimos 12 meses com condenagéo superior a R$ 500 foram
excluidos da base de célculo do custo médio citado no paragrafo anterior, utilizado para provisionamento das agdes trabalhistas sem
transito em julgado, gerando reversao das provisdes trabalhistas no montante de R$ 28.608. As provisdes para as agdes com depdsito
judicial constituido, continuaram sendo constituidas pelo valor do deposito.

(2) Refere-se a processo movido para o nao recolhimento de imposto de transmisséo de bens intervivos (ITBI) na aquisicdo de imdveis.
Probabilidade de perda foi considerada como possivel por nossos assessores legais.

(3) Refere-se a acdo que discute judicialmente a tributacéo de PIS/COFINS sobre as receitas do desempenho da atividade de administracao
e execucgdo de planos de beneficios. Em Novembro/2009 foi concedida liminar que autoriza o recolhimento dos tributos judicialmente.
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em milhares de Reais Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

NOTA 9 - EXIGIVEL ATUARIAL

a) ProvisGes Matematicas

As provisdes matematicas foram calculadas por atuarios, cujos pareceres evidenciam o cumprimento as normas de atuaria
pertinentes, considerando-se as caracteristicas peculiares do Estatuto e Regulamentos dos Planos | e Il e incluem os
compromissos correspondentes aos participantes que ja adquiriram direitos, 0s quais podem ou néo ter sido requeridos, e 0
direito aos participantes que ainda ndo os adquiriram.

A provisao de beneficios concedidos representa o valor atual dos beneficios do plano com os compromissos futuros da
Entidade para com os participantes que ja estdo em gozo de beneficios de prestacdo continuada, aposentadorias e pensdes,
liquido do valor atual das contribui¢des futuras dos participantes assistidos.

A provisao de beneficios a conceder representa a diferenca entre o valor atual das obrigacdes futuras da Entidade e o
valor atual das contribui¢des futuras das patrocinadoras e dos participantes, conforme descrito a seguir:

i. 0s beneficios do plano com a geracdo atual registram, de acordo com o tipo do plano, o valor atual dos beneficios a
serem concedidos aos integrantes da geracao atual que ainda nao estejam em gozo de beneficio de prestacdo continuada,
liquido do valor atual das contribui¢Ges futuras dos participantes apds a data prevista para aposentadoria.

ii. outras contribui¢des da geracdo atual registram o valor atual das contribui¢des futuras, com prazo de vigéncia
indeterminado, a serem realizadas pelos participantes ativos e pelas patrocinadoras correspondentes a estes.

b) Premissas e Hipoteses Atuariais
Os célculos das provisdes matematicas consideraram as seguintes premissas e hipoteses atuariais e econémicas:

2009/2008 (1)
Descrigdo FUNBEP | (BD) FUNBEP Il (CD)
Taxa Real Anual de Juros 6%
Taxa de Crescimento Real de Salério Exp. Funbep 3%
Tébua de Mortalidade Geral (2) AT-83
Tébua de Mortalidade de Invalidos (2) AT-83
Tébua de Entrada em Invalidez Light-Forte
Taxa de Crescimento Real do Beneficio do INSS/Plano 0%
Fator de Capacidade dos Beneficios e dos Salarios 0,98
indice de Crescimento do Beneficio IGPM INPC
Rotatividade Experiéncia Itat 2003/2004
Método Atuarial Agregado

(1) Para avaliagéo de 31.12.2009 foram mantidas as mesmas premissas atuariais adotadas na avalia¢do de 31.12.2008.

(2) Segregadas por sexo. As tabuas de mortalidade adotadas correspondem aquelas divulgadas pelo SOA —“Society of
Actuaries’ entidade americana correspondente ao IBA — Instituto Brasileiro de Atuéria, que refletem um aumento de
10% nas probabilidades de sobrevivéncia em relagéo as respectivas tdbuas basicas.
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Notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis em milhares de Reais

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

c) Evolugao das Provis6es Matematicas

Descrigdo Saldos em 31/12/2008 Constituicdo / (Reverséo) Saldos em 31/12/2009
Beneficios Concedidos 2.434.628 (99.573) 2.335.055
Beneficios - Funbep | 2.434.628 (99.573) 2.335.055
Beneficios a Conceder 269.706 23.330 293.036
Beneficios 382.336 15.698 398.034
Funbep | 381.425 15.508 396.933
Funbep | | 911 190 1101
(-) Outras Contribuicdes (112.630) 7.632 (104.998)
Funbep | (112.603) 7.627 (104.976)
Funbep | | (27) 5 (22)
Total 2.704.334 (76.243) 2.628.091

NOTA 10 - EQUILIBRIO TECNICO

Representa os resultados acumulados obtidos pela entidade e registrados na conta de resultados realizados.
A composi¢do da conta resultados realizados, em 31 de dezembro, e a respectiva movimentagdo nos exercicios foi a seguinte:

Descri¢cdo 2009 2008
Saldo Inicial Superavit/(Déficit) (207.032) 168.990
Superavit/(Déficit) do Exercicio (1) 249.161 (376.022)
Superavit/(Déficit) Técnico Acumulado (2) 42.129 (207.032)

(1) Os administradores, conscientes de suas responsabilidades, tomaram iniciativas visando equacionar o déficit apresentado em exercicios
anteriores de modo a ndo onerar participantes e patrocinadoras. Neste sentido, a gestdo dos recursos garantidores das provisdes
matemaéticas tem como objetivo principal buscar o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes dos planos, através da
superagao das metas atuariais. Em fung&do deste objetivo o Funbep mantém em sua carteira de investimentos uma parcela expressiva de
recursos composta de titulos de longo prazo, corrigidos por indices de precos (IGP-M ou IPCA) e taxas de juros em média de 6.90% a.a.

Adicionalmente a administracdo vem promovendo a adogao de premissas atuariais mais conservadoras e alinhadas com os parametros
técnicos estabelecidos pelo CNPC.

Deve-se ressaltar no entanto que, desde 2002 ocorreram diversas agdes promovidas por participantes e assistidos na esfera judicial, que se
referem basicamente a revisao de beneficios em fungéo das verbas salariais adotadas nas patrocinadoras e critérios/indices de reajuste de
beneficios.

As decisdes / acordos judiciais promovidos em fungéo de tais agdes, tiveram os seguintes reflexos:

+ constituigdo de provisdes para contingéncias do programa previdencial (vide nota 8);"

» pagamentos de complementos de beneficios retroativos as épocas das reclamatérias;”

« incremento nos valores das suplementagdes futuras e, conseqiientemente, nas Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos (RMBC); e"

+ alteragdo do indice de reajuste das verbas que compdem o valor da suplementacao, que anteriormente adotava o indice de reajuste
definido na Convencéo Coletiva dos Bancarios do Parana, para o INPC em 2003 e IGPM a partir de 2004, inclusive.
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em milhares de Reais Notas explicativas as Demonstracdes Contabeis

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

No quadro a seguir pode-se observar os reflexos dos fatos acima mencionados, bem como dos efeitos decorrentes das alteragdes das
tabuas de mortalidade e de entrada em invalidez nos calculos das Reservas Matematicas:

Descrigcdo Exercicio Exercicio Exercicio  Exercicio Exercicio 2009
2004 (*) 2005 2006 2007 2008 Exercicio Acumulado

Efeito decorrente de ac6es judiciais
- (Constituicé@o) / Reversédo de Provisao

para Contingencias (33.559) (10.954) (29.176) 9.269 (19.272) 33.971 (49.721)
- Pagamento de Beneficios Retroativos (51.712) (1.856) - - - - (53.568)
- Incremento na RMBC pela Revisao

de Beneficios (55.143) - - - - - (55.143)
- Efeito da Agéo do IGPM na RMBC (72.319) - - - - - (72.319)
- Efeito na RM decorrente de

Ac0es Trabalhistas - - - - (25.784) (8.010) (33.794)
Sub-total (212.733) (12.810) (29.176) 9.269 (45.056) 25961  (264.545)
Efeito de Alteracdo das Premissas Atuariais - (93.435) (70.753) (101.950) (7.450) - (273.588)
Total (212.733) (106.245) (99.929)  (92.681) (52.506) 25.961  (538.133)

(*) Contempla valores provisionados em exercicios anteriores no montante de R$ 52.571.

(2) O Superavit Técnico Acumulado de 31/12/2009 no montante de R$ 42.129 (1,60% do Exigivel Atuarial) reflete a boa performance obtida
na aplicac@o dos recursos garantidores. Deve-se considerar ainda em 2009 a reversdo das provisdes para contingéncias trabalhistas em
funcao da adog&o de novo critério para quantificacdo das provisdes. (Vide Nota 8)

No quadro a seguir pode-se observar a evolugao do Superavit/ (Déficit) Técnico a partir de 2003:

Superavit / (Déficit) Técnico Exercicio  Exercicio  Exercicio  Exercicio  Exercicio  Exercicio
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Do Periodo 85.398 (3.232) 50.830 174673 (376.022) 249.161
Acumulado (53.281) (56.513) (5.683) 168.990  (207.032) 42129
Tabua de Mortalidade adotada AT-49 AT-49  AT-49(1) AT-83(2) AT-83(3) AT-83

(1) A partir do exercicio de 2005, as tabuas utilizadas foram segregadas por sexo
(2) - No exercicio de 2006, a tabua AT-83 foi agravada em 3 anos
(3) - A partir de 2007 a tabua AT-83 passou a ser utilizada integralmente

NOTA 11 - FUNDOS

a) Programa Previdencial
Constituido pelo excedente da contribuigdo mensal do Patrocinador Banco Itad S.A., relativo ao Plano Il (CD).

b) Programa Administrativo

Corresponde ao valor apurado decorrente das sobras entre as contribui¢des para a cobertura das despesas administrativas
em relacdo as despesas efetivamente incorridas.
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Notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis em milhares de Reais

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008

¢) Programa de Investimentos
Constituido por valores descontados no ato da concessao de empréstimos, objetivando a cobertura de inadimpléncia e
morte.

d) Evolugéo dos Fundos

Descrigdo Saldos em 31/12/2008 Remuneracéo Constituicdo Liquida Saldos em 31/12/2009
Previdencial 1.339 117 - 1.456

Funbep Il 1.339 117 - 1.456
Administrativo 2.430 548 2.266 5.244

Funbep | 2.398 545 2.265 5.208

Funbep I 32 3 1 36
Investimento 17 2 - 19

Funbep | 17 2 - 19
Total 3.786 667 2.266 6.719

NOTA 12 - INFORMACOES COMPLEMENTARES

O FUNBEP, apesar de possuir reduzido grau de risco em funcdo da nao concentracao fisica de seus ativos, tem como politi-
ca segurar seus valores e bens, a valores considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros (incéndio e roubo,
conforme o caso).

a) Legislacéo

I — Em 26 de janeiro de 20009, foi publicada a Resolu¢do CGPC n°. 28, e em 24 de setembro de 2009 foi publicada a
Instrucdo SPC n° 34, que dispdem sobre os procedimentos contabeis a serem adotados pelas entidades fechadas de prev-
idéncia
complementar a partir de 1° de janeiro de 2010, quando ficam revogadas as Resolu¢Bes CGPC/MPAS n®.5 e 10/2002
mencionadas anteriormente, que norteiam os critérios contabeis utilizados na elaboracdo das demonstracdes contabeis.
Atualmente a Entidade encontra-se em processo de avaliagdo dos impactos da aplica¢do desta resolucao.

Il — Em 24 de setembro de 2009, foi publicada a Resolugdo CMN n°. 3.792 que disp&e sobre as diretrizes de aplicagdo dos
recursos garantidores dos planos de beneficios administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
A referida resolugéo revogou as Resolugdes 3.456 de 01/06/2007,3.558 de 27/03/2008 e 3.652 de 17/12/2008.

11l —Em 23 de dezembro de 2009, foi criada a Superintendéncia Nacional da Previdéncia Complementar (PREVIC) através
da Lei 12.154, a qual as entidades deverao efetuar contribui¢des classificadas como Taxa de Fiscalizagdo e Controle de
Previdéncia Complementar (TAFIC), de acordo com o art. 12 da referida lei. Essa taxa foi instituida na data de sua aprovagao
e so sera cobrada a partir do segundo quadrimestre do exercicio de 2010.
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Plano Funbep | (BD) Parecer Atuarial

Cumpre-nos declarar que, depois de reavaliarmos as Provisdes Matematicas do Plano de Beneficios administrado por
essa Entidade, observados critérios aceitos internacionalmente, conforme demonstrado a seguir, e de examinarmos o Balango
e 0 Demonstrativo de Resultados correspondentes, levantados em 31/12/2009, verificamos terem sido atendidas todas as
exigéncias pertinentes aos aspectos atuariais;

Os compromissos do Plano foram dimensionados em:

/ Observamos, ainda, que:
Valores em R$
ProvisGes Matematicas 2.627.012.204,84 Base de Dados
Beneficios Concedidos 2.335.055.362,24 Os dados dos participantes e assistidos,
Beneficios do Plano 2.335.055.362,24 posicionados em 30/09/2009, cuja responsabilidade
Contribuicéo da Patrocinadora sobre os Beneficios 0,00 sobre a veracidade e completitude das informaces
Outras Contribuicdes da Geragéo Atual 0,00 prestadas é inteiramente da entidade, patrocinadora
Beneficios a Conceder 291.956.842,60 e de seus representantes legais, foram analisados e
Beneficios do Plano com a Geragéo Atual 396.932.549,01 criticados pela Entidade, tendo sido considerados
Contribuigéo Definida 0,00 aceitaveis para a realizagdo da avaliagao atuarial.
Beneficio Definido 396.932.549,01 O total de participantes ativos do Plano ¢ igual a
Contribuicdes da Patrocinadora 1.800, sendo 851 do sexo masculino e 949 do
sobre os Beneficios da Geragdo Atual 0,00 feminino. A idade média dos participantes ativos é
Outras Contribui¢Bes da Geragéo Atual (104.975.706,41) igual a 46,77 anos e o tempo médio de servigo
Beneficios do Plano com GeragGes Futuras 0,00 faltante para aposentadoria normal, ponderado pelo
Contribuicdes da Patrocinadora valor estimado do beneficio de aposentadoria, igual
sobre Beneficios com Geragdes Futuras 0,00 a 8,98 anos.
Outras Contribuicdes da Patrocinadora das Geragbes Futuras 0,00 O total de participantes aposentados, inclusive
Reservas & Amortizar 0,00 0s 6 com beneficios suspensos, é de 4.341. O total
Servico Passado 0,00 de participantes em periodo de aguardo de
Déficit Equacionado 0,00 beneficio é de 226 e os grupos familiares recebendo
Por ajuste das Contribuicdes Extraordinarias 0,00 beneficio de pensdo, inclusive 1 beneficio suspenso,

\

j éigual a 638.

Considerando a tdbua de mortalidade geral adotada na avaliagdo atuarial, apuramos que os participantes aposentados
apresentam uma expectativa média de vida, ponderada pelo valor do beneficio, de 21,91 anos.

Plano de Beneficios

O Plano de Beneficios encontra-se fechado a adesdo de novos participantes desde 14/04/1998 e o Regulamento em vigor
é 0 aprovado pela Portaria n.° 2.100, de 26/02/2008.

Este plano ndo é complementar aos beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial, observando as recomendagdes
contidas no expediente da diretoria da Entidade, FUNBEP/GEPRE 024-2000.

Avaliacdo Atuarial
Este parecer se refere a avaliagdo atuarial desenvolvida considerando o disposto no Regulamento vigente.
A semelhanca do exercicio anterior, 0 compromisso do plano foi dimensionado segundo os regimes de:

* Reparticdo Simples: Auxilio-Doenca e Auxilio-Funeral por falecimento de Participante;

+ Capitalizagdo (Método Agregado): Demais Beneficios.
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Conforme recomendacéo dos Patrocinadores e da Entidade, os estudos atuariais foram desenvolvidos considerando as
seguintes hipéteses atuariais:

Hipoteses Financeiras:
- Taxa Real Anual de Juros: 6% a.a.;
- Indexador: INPC/IGP-M;
- Projecdo de Crescimento Real de Salario: 0% a.a. para os participantes autopatrocinados e Tabela FUNBEP para 0s
demais participantes;
- Projecdo de Crescimento Real dos Beneficios do Plano: 0% a.a.;
- Projecao de Crescimento Real do Maior Salario de Beneficio do INSS: Nao Aplicavel;
- Fator de Determinagdo do Valor Real ao longo do Tempo:
- dos Salarios: 0,98;
- dos Beneficios da Entidade: 0,98;
- dos Beneficios do INSS: N&o Aplicavel.

Hipoteses Biométricas:

- Tabua de Mortalidade Geral: AT-83 (segregada por sexo);

- Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT-83 (segregada por sexo);
- Tabua de Entrada em Invalidez: Light Forte.

Hipotese sobre Rotatividade:
0% a.a. para os participantes autopatrocinados e Experiéncia ITAU 2003/2004, para os demais participantes, sendo que
desses participantes, 56% deverdo optar pelo Resgate e 44% pelo BPD.

Hipotese sobre Geragdes Futuras de Novos Entrados:
0% a.a.

Hipo6tese sobre Composicdo de Familia de Pensionistas:
estrutura familiar informada para os assistidos e experiéncia ATUAS para os beneficios de pensdo a conceder aos
participantes ativos.

Foram adotadas as hipdteses indicadas pelo FUNBEP, tendo em vista sua compatibilidade com a legislacdo vigente.
As justificativas da escolha constam de documento especifico.

Utilizamos ainda, a experiéncia ATUAS para determinacdo dos compromissos de Auxilio-Doenca.

Foram mantidas as hipéteses, regimes financeiros e métodos utilizados no exercicio anterior.

Resolugdo CGPC n° 18/2006

A Entidade optou pela adaptacao ao disposto no item 2 /
da Resolugédo CGPC n.° 18/2006. Ocorridos () ~ Estimados
Apresentamos a seguir comparativo entre o nimero de Ativos Falecidos 1 4
ocorréncias de morte de validos, entrada em invalidez, morte Ativos Invalidados 5 16
de invalidos, observado nos 11 meses posteriores a avaliagéo Aposentados Falecidos 32 34
anterior realizada em 31/10/2008 e o nimero esperado onsentados Invalidos Falecidos 1 2
de acordo com as hipdteses atuariais adotadas na avaliagdo
atuarial. (*) Fonte: Funbep

Esclarecemos que as incidéncias de mortalidade e invalidez dever&o ser continuamente acompanhadas
de forma a permitir a adogao de hipdteses aderentes a experiéncia FUNBEP.
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Patrimonio Liquido
Com base no Balango do FUNBEP — Fundo de Pensdo Multipatrocinado, de 31/12/2009, apuramos o Ativo Liquido dos
Exigiveis para o Plano de Beneficios FUNBEP |, conforme indicado a seguir:

Valores em R$

Ativo Bruto 2.744.133.320,48
Exigivel Operacional 6.204.764,77
Exigivel Contingencial 63.560.277,66
Fundos 5.226.524,94
Qtivo Liquido dos Exigiveis 2.669.141.753,11

Esclarecemos que nao fizemos qualquer analise relativamente ao Ativo Liquido do Plano.

Situacgdo do Plano
O detalhamento quanto aos resultados esta demonstrado no Relatério Atuarial 01/2009.

Por tratar-se de plano concebido na modalidade de Beneficio Definido, podera ter seu custo modificado em decorréncia
de, por exemplo:

a) comportamento da evolugdo salarial;

b) desligamento de participantes;

c) rentabilidade incompativel com a esperada.

No fechamento do exercicio, em 31/12/2009, o plano encontrava-se equilibrado.

Prontos para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Carlos Renato Azevedo ¢ MIBA n° 1375
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Plano Funbep I | (CD)

Parecer Atuarial

Plano de Beneficios Il

Cumpre-nos declarar que, depois de reavaliarmos
as ProvisGes Matematicas do Plano de Beneficios
administrado por essa Entidade, observados critérios aceitos
internacionalmente, conforme demonstrado a seguir, e de
examinarmos o Balango e o Demonstrativo de Resultados
correspondentes, levantados em 31/12/20009, verificamos
terem sido atendidas todas as exigéncias pertinentes aos
aspectos atuariais.

Observamos, ainda, que:

Base de Dados

Os dados dos participantes, posicionados em 30/09/2009,
cuja responsabilidade sobre a veracidade e completitude das
informac@es prestadas é inteiramente da entidade, patrocinadora
e de seus representantes legais, foram analisados e
criticados pela Entidade, tendo sido considerados aceitaveis para
arealizagdo da avaliagdo atuarial.

O total de participantes ativos do Plano € igual a 29, sendo
12 do sexo masculino e 17 do feminino. A idade média dos
participantes ativos é igual a 41,41 anos.

N&o existem participantes aposentados, participantes em
periodo de aguardo de beneficio e grupos familiares
recebendo beneficio de penséo.

Plano de Beneficios

-

Valores em R$

Reservas Matematicas 1.079.491,55
Beneficios Concedidos 0,00
Beneficios do Plano 0,00
Contribuicdo da Patrocinadora sobre os Beneficios 0,00
Outras Contribui¢cdes da Geracao Atual 0,00
Beneficios a Conceder 1.079.491,55
Beneficios do Plano com a Geragdo Atual 1.101.518,27
Contribuicao Definida 1.046.464,26
Beneficio Definido 55.054,01
Contribuic6es da Patrocinadora
sobre os Beneficios da Geragéo Atual 0,00
Outras Contribui¢des da Geragédo Atual (22.026,72)
Beneficios do Plano com Gerag6es Futuras 0,00
ContribuicGes da Patrocinadora
sobre Beneficios com Geragdes Futuras 0,00
Outras Contribuicdes das Gerac6es Futuras 0,00
Reservas a Amortizar 0,00
Servico Passado 0,00
Déficit Equacionado 0,00

K Por ajuste das Contribui¢des Extraordinarias

0,0y

O Plano de Beneficios encontra-se fechado & ades&o de novos participantes desde 31/12/2000 e o Regulamento em vigor

€ 0 aprovado pela Portaria n.° 2.125, de 12/03/2008.

Este plano nédo é complementar aos beneficios concedidos pela Previdéncia Oficial.

Avaliagdo Atuarial

Este parecer se refere a avaliagdo atuarial desenvolvida considerando o disposto no Regulamento vigente.
A semelhanca do exercicio anterior, 0 compromisso do plano foi dimensionado segundo os regimes de Capitalizacio
(Crédito Unitéario Projetado) para Invalidez, PensGes e Peculios por Morte e Capitalizacdo (Financeiro) para Aposentadorias e

Renda mensal de beneficio proporcional diferido.

Conforme recomendacéo do Patrocinador e da Entidade, os estudos atuariais foram desenvolvidos considerando as

seguintes hipoteses e referenciais atuariais:

Hipoteses Financeiras:

- Taxa Real Anual de Juros: 6% a.a.;

- Indexador: INPC;

- Projecdo de Crescimento Real de Salario: 3% a.a.;

- Projecdo de Crescimento Real dos Beneficios do Plano: 0% a.a.;
- Projecdo de Crescimento Real do Maior Salario de Beneficio do INSS: Nao Aplicavel;

- Fator de Determinagdo do Valor Real ao longo do Tempo:
- dos Salarios: 1;
- dos Beneficios da Entidade: 1;
- dos Beneficios do INSS: Nao Aplicavel.
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Hipoteses Biométricas:

- Tabua de Mortalidade Geral: AT-83 (segregada por sexo);

- Tabua de Mortalidade de Invélidos: AT-83 (segregada por sexo);
- Tabua de Entrada em Invalidez: Light Forte.

Hipo6tese sobre Rotatividade:
0% a.a. para os participantes autopatrocinados e Experiéncia ITAU 2003/2004, para os demais participantes;

Hipotese sobre Geragdes Futuras de Novos Entrados: 0%;

Hipotese sobre Composicao de Familia de Pensionistas: Experiéncia ATUAS.

Foram adotadas as hipdteses e referenciais indicados pelo FUNBEP, tendo em vista sua compatibilidade com a legislagédo
vigente. As justificativas da escolha constam de documento especifico.

Foram mantidas as hipoteses, 0s métodos atuariais e os regimes financeiros adotados no exercicio passado.

Resolugdo CGPC n° 18/2006

A Entidade optou pela adaptacéo ao disposto no item 2 /

da Resolucéo CGPC n.° 18/2006. Ocorridos (*) ~ Estimados
Apresentamos a seguir comparativo entre o nimero de Ativos Falecidos -

ocorréncias de morte de validos, entrada em invalidez, morte Ativos Invalidos -

de invalidos, observado nos 11 meses posteriores a avaliacdo Aposentados Falecidos -

anterior realizada em 31/10/2008 e o numero esperado de Aposentados Invélidos Falecidos -

acordo com as hipoteses atuariais adotadas na avaliagcdo K

atuarial. (*) Fonte: Funbep

Esclarecemos que as incidéncias de mortalidade e invalidez deverdo ser continuamente acompanhadas de forma
a permitir a adogao de hipoteses aderentes a experiéncia FUNBEP.

Patrimdnio Liquido

Com base no Balango do FUNBEP - Fundo de Pensao / -
Multipatrocinado, de 31/12/2009, apuramos o Ativo Liquido Valores em R$
dos Exigiveis para o Plano de Beneficios FUNBEP Il conforme Ativo Bruto 2.573.080,40
indicado ao lado. Exigivel Operacional 1.393,83

Esclarecemos que néo fizemos qualquer andlise Exigivel Contingencial 105,68
relativamente ao Ativo Liquido do Plano. Fundos 1.492.089,34

Ativo Liquido dos Exigiveis 1.079.491,55

Situacgdo do Plano \

O detalhamento quanto aos resultados estd demonstrado
no Relatdrio Atuarial 02/20009.

O custo da parte do plano de beneficios concebida na modalidade de “Beneficio Definido” podera variar em fungéo da
nao verificagdo das hipoteses, como por exemplo a evolugdo da massa de participantes, de sua distribuicdo etaria e salarial e
da rentabilidade alcancada na aplicacéo de recursos.

O custo relativo a parte do plano do tipo “Contribuicéo Definida” ndo devera variar ao longo do tempo por causas externas.

Prontos para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Marilia Vieira Machado da Cunha Castro « MIBA n° 351
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Parecer dos Auditores Independentes

Aos Conselheiros, Diretores, Participantes e Patrocinadores do
FUNBEP - Fundo de Pensao Multipatrocinado
Sao Paulo - SP

1 - Examinamos os balancos patrimoniais da FUNBEP — Fundo de Pens&o Multipatrocinado,
levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstra¢fes do resultado e
dos fluxos financeiros correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragfes contabeis.

2 - Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,

o volume de transagdes e 0s sistemas contabil e de controles internos da Entidade;

(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagao das préaticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administracao da Entidade, bem como da apresentacdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3 - Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
FUNBEP - Fundo de Pensao Multipatrocinado em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado
de suas operacdes e seus fluxos financeiros correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sdo Paulo, 12 de margo de 2010.
Deloitte Touche Tohmatsu

Auditores Independentes « CRC n° 2 SP 011609/0-8
Gilberto Bizerra de Souza ¢ Contador * CRC n° 1 RJ 076328/0-2“S" SP
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Parecer do Conselho Fiscal

No cumprimento das disposicoes legais e estatutarias, apds exame do Balango Patrimonial, das
DemonstragGes do Resultado, do Fluxo Financeiro e das Notas Explicativas as Demonstragdes
Contabeis encerradas em 31.12.2009, baseados nos pareceres da consultoria atuarial Atuas —
Atudrios Associados S/C Ltda. e dos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes e nas normas pertinentes, os membros do Conselho Fiscal do FUNBEP — FUNDO
DE PENSAO MULTIPATROCINADO concluiram, por maioria de votos, que os referidos documentos
refletem adequadamente a posi¢éo patrimonial e financeira do FUNBEP em 31.12.2009,

recomendando a sua aprovacao pelo Conselho Deliberativo.

S&o Paulo (SP), 17 de marco de 2010.
Presidente « Marco Antonio Antunes
Conselheiros « Carlos Roberto Zanelato
+ Edilson José Gabriel

* Luiz Antdnio Fernandes Caldas Morone

» Ottavio Aldo Ronco
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Manifestacéo do Conselho Deliberativo

Os membros do Conselho Deliberativo do FUNBEP — FUNDO DE PENSAO MULTIPATROCINADO,
reunidos em nimero legal e no cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, apos exame do
Balan¢o Patrimonial, das Demonstra¢es do Resultado, do Fluxo Financeiro e das Notas
Explicativas as Demonstracdes Contébeis encerradas em 31 de dezembro de 2009, com base nos
pareceres do Conselho Fiscal, da Consultoria Atuarial Atuas — Atuarios Associados S/C Ltda. e dos
auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes e nas normas
pertinentes, deliberaram unanimemente aprovar os referidos documentos, que refletem

adequadamente a posicdo patrimonial e financeira do FUNBEP em 31 de dezembro de 20009.

S&o Paulo (SP), 24 de marco de 2010.

Conselheiro « Osvaldo do Nascimento

Conselheiros » Dem6sthenes Madureira de Pinho Neto

+ Jodo Jacd Hazarabedian

+ José Altair Monteiro Sampaio

¢ Ruy Fernando Metzger
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Plano Funbep | (BD) Demonstracdo Patrimonial e de Resultados

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 - em Reais

Demonstracao Patrimonial

Ativo 31/12/2009 31/12/2008 Passivo 31/12/2009 31/12/2008
Disponivel 40.454,41 44.803,73 Contas a Pagar 6.204.764,77 6.309.344,93
Contas a Receber 27.483.687,45 34.371.587,09 Valores em Litigio 63.560.277,66 94.597.858,63
Aplicagdes 2.716.584.849,44  2.565.285.546,63 Compromisso com
Renda Fixa 222794163020  2.154.366.619,78 Participantes e Assistidos 2.627.012.204,84 2.703.450.048,34
Renda Variavel 397.858.993,78 314.869.174,06 Fundos 5.226.524,94 2416.176,12
Iméveis 74.826.750,24 78.381.533,39 Equilibrio Técnico 42.129.548,27 (207.032.004,21)
Empréstimos Resultados Realizados 42.129.548,27 (207.032.004,21)
e Financimentos 15.957.475,22 17.668.219,40 Superdvit/(Déficit)
Bens de Uso Préprio 24.329,18 39.486,36 Técnico do Exercicio 42.129.548,27 (207.032.004,21)
Total do Ativo 2.744.133.320,48 2.599.741.423,81 Total do Passivo 2.744.133.320,48 2.599.741.423,81

Demonstracao de Resultados

01/01 a 31/12/2009 01/01 a 31/12/2008
(+) Contribui¢des45.357.709,31 42.768.620,50
(-) Beneficios (214.951.776,78) (193.153.699,35)
(+/-) Rendimento das Aplicacdes 335.424.293,27 143.656.688,92
(=) Recursos Liquidos 165.830.225,80 (6.728.389,93)
(-) Despesas Liquidas com Administragédo (5.017.526,58) (5.461.951,00)
(+/-) Formagao (Utilizagdo) de Valores em Litigio 14.721.358,58 (45.055.962,00)
(+/-) Formagéo (Utilizagdo) dos Compromissos com Participantes e Assistidos 76.437.843,50 (317.299.444,88)
(+/-) Formacado (Utilizagdo) de Fundos de Riscos Futuros (2.810.348,82) (1.476.269,47)
(=) Superavit (Déficit) do Exercicio 249.161.552,48 (376.022.017,28)
Comentérios sobre a Rentabilidade do Plano: META ATUARIAL (*) RENTABILIDADE
) ] ) . ~ Segmentos 31/12/2009 31/12/2008  31/12/2009 31/12/2008
Em 2009, praticamente todos os paises deixaram para tras a recessdo, o mercado local
passou por vigoroso movimento de recuperagdo de precos tanto na renda fixa quanto na
renda variavel, proporcionando a carteira do Plano superar com folga a sua meta atuarial. Renda Fixa 418%  16,39% 717%  17,20%
Como os beneficios do FUNBEP | s&o corrigidos por indice de inflagdo, no ano de Renda Variavel 418%  16,39% 54,43% -3543%
; Empréstimos 418%  16,39% 14,55%  13,71%

Renda Fixa. O FUNBEP | possui parcela significativa de seu patriménio em titulos de
longo prazo indexados aos indices acima mencionados, 0 que garante a sustentabilidade Recursos Totais 4,18% 16,39% 13,39%  7,72%
no médio e longo prazo.

Em decorréncia da estratégia acima descrita, 0 segmento de Renda Fixa apresentou

o O . P S : A Retorno em Relacdo a Meta Atuarial 884%  -7,45%
rentabilidade superior & meta atuarial, em consonancia com a politica de investimentos
do plano.
A parcela aplicada no segmento de Renda Variavel superou a meta atuarial. O (*) IGP-M+ 6% a.a.

comportamento do mercado financeiro influenciou de forma direta pela recuperagao do
IBOVESPA, que fechou o ano de 2009 com uma variagdo acumulada de 82,64%.

A rentabilidade do plano acumulada em 2009 ficou em 13,39%, contra 4,18% da meta atuarial.

Contribuiu para esse desempenho a adequada diversificagdo de ativos na carteira do plano, combinando renda variavel com titulos de longo prazo.

Os segmentos de Iméveis e Empréstimos a Participantes tém pouca representatividade no total de investimentos da carteira e, portanto, ndo produzem muito
impacto na rentabilidade global do plano.

Comentérios sobre o Custeio Administrativo do Plano:
Descri¢éo 31/12/2009 31/12/2008  Variacao
O custeio das despesas administrativas do programa previdencial séo cobertas por taxa Programa
administrativa efetuada pelo Patrocinador e utilizagdo do Fundo Administrativo, nas situagdes ; .
em que a taxa seja insuficiente. As sobras da contribuicao foram revertidas para a constituicéo Previdencial 342653485 372104375 -7.91%

do Fundo Administrativo. Programa de

Ja as despesas administrativas de investimentos foram custeadas pelo programa de Investimentos 195344542  2113.869.63 750%
investimentos. v .113.869, |

Ao lado, quadro comparativo entre as despesas administrativas ocorridas nos anos de Total 5.379.980,27 5.834.913,38 -7,80%
2009 e 2008:

A evolugéo das despesas administrativas de 2009 em relagéo as de 2008 foi decorrente basicamente de:

+ Previdencial — Redugéo com honorarios advocaticios contencioso/tributario, compensando com a implantacéo do sistema de gestdo operacional e ajuste de
critério de contabilizacdo da despesa de consultoria atuarial;

+ Investimentos — Redugdo com honorarios advocaticios referente iméveis e na taxa administragdo de carteiras , compensando com a implantagéo do sistema
de gestdo dos recursos garantidores
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Demonstragdo Patrimonial e de Resultados

Plano Funbep Il (CD)

exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 - em Reais

Demonstracao Patrimonial

Ativo 31/12/2009 31/12/2008 Passivo 31/12/2009 31/12/2008
Disponivel 395511 4.501,95 Contas a Pagar 1.393:83 124833
Contas a Receber - 220,25 Valores em Litigio 105,68 -
Aplicagdes 2.569.125,29 2.251.082,33 Compromisso com
Renda Fixa 2.569.125,29 2.251.082,33 Participantes e Assistidos 1.079.491,55 884.283,92
Fundos 1.492.089,34 1.370.272,28
Equilibrio Técnico - -
Total do Ativo 2.573.080,40 2.255.804,53 Total do Passivo 2.573.080,40 2.255.804,53
01/01 a 31/12/2009 01/01 a 31/12/2008
(+) Contribuicdes 108.464,85 107.246,54
(-) Beneficios (1.967,73) -
(+/ -) Rendimento das Aplicacdes 227.171,15 243519,05
(=) Recursos Liquidos 333.668,27 350.765,59
(-) Despesas Liquidas com Administracédo (16.644,42) (16.282,14)
(+/-) Formagéo (Utilizacdo) de Valores em Litigio 0,84 -
(+/-) Formagdo (Utilizacdo) dos Compromissos com Participantes e Assistidos (195.207,63) (175.876,75)
(+/-) Formagao (Utilizagdo) de Fundos de Riscos Futuros (121.817,06) (158.606,70)
(=) Superavit (Déficit) do Exercicio - -
Comentérios sobre a Rentabilidade do Plano: META ATUARIAL (*) RENTABILIDADE
Segmentos 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Em 2009, a rentabilidade total das aplicagbes dos recursos garantidores
9,70% foi abaixo da meta atuarial do plano 10,36% (INPC + 6% a.a.) , Renda Fixa 1036% 12.87% 970%  11,85%
em virtude do Plano FUNBEP Il investir 100% de seus recursos em ativos
pos-fixados atrelados a variagdo da taxa SELIC (LFTs). Retorno em relagao 4 Meta Atuarial 060%  -090%

Ao lado, quadro comparativo entre a rentabilidade e a meta atuarial
obtida nos segmentos de aplicagcdes nos anos de 2009 e 2008:

Comentarios sobre o Custeio Administrativo do Plano:

(*) INPC + 6% a.a.

O custeio das despesas administrativas do programa previdencial foi efetuado através do Fundo Administrativo. Ja as despesas adminis-

trativas de investimentos foram custeadas pelo programa de investimentos.

Descri¢do 31/12/2009 31/12/2008  Variagdo foi decorrente basicamente de:
Programa

Previdencial 5217,15 4.697,86 11,05%

Programa de

Investimentos 11.427,27 11.584,28 -1,36%

Total 16.644,42 16.282,14 2,23%
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31 de dezembro de 2009 Informe Resumo dos Investimentos

Prezado Participante,

Em cumprimento a legislagdo em vigor, apresentamos abaixo resumo dos investimentos e das despesas com a

administracdo dos mesmos, relativo ao Exercicio de 2009, dos Planos administrados pelo FUNBEP — Fundo de Penséo
Multipatrocinado, a saber:

+ Plano de Beneficio Funbep | = Plano |
* Plano de Beneficio Funbep Il - Plano I

1. As carteiras de investimentos dos Planos administrados pelo FUNBEP — Fundo de Pensdo Multipatrocinado
apresentavam a seguinte composi¢do por segmento de investimentos:

Segmento Dezembro/2009 (*) % Dezembro/2008 (*) %
Renda Fixa 2.235.345.678,61 82,21 2.172.617.559,29 84,00
Renda Variavel 393.024.070,66 14,45 298.869.316,88 12,26
Investimentos Estruturados 1.745.447,92 0,06 - -
Investimentos Imobiliarios 73.081.302,32 2,69 78.325.933,39 3,05
Operagdes com Participantes 15.957.475,22 0,59 17.668.219,40 0,69
Total 2.719.153.974,73 100,00 2.567.458.086,52 100,00

(*) Liquido de valores a pagar

2. No quadro abaixo apresentamos comparativo entre os limites de alocag@o para cada segmento de investimentos
determinados pela Resolugdo CMN 3792, de 24 de setembro de 2009, e a composi¢éo efetiva dos investimentos no
Exercicio de 2009:

Segmento Resolucdo CMN n° 3792 Efetiva (%)

Plano | Plano Il
Renda Fixa Até 100,00 82,19 100,00
Renda Variavel Até 70,00 14,47 0,00
Investimentos Estruturados Até 20,00 0,06 -
Investimentos no Exterior Até 10,00 - -
Investimentos Imobiliarios Até 8,00 2,69 0,00
Operagdes com Participantes Até 15,00 0,59 0,00

3. O total dos investimentos de cada plano de beneficios e sua composigdo por segmento no final do Exercicio de 2009 era
a seguinte:

Segmento Plano | (*) % Plano Il %
Renda Fixa 2.232.776.553,32 82,19 2.569.125,29 100,00
Renda Variavel 393.024.070,66 14,47 0,00 0,00
Investimentos Estruturados 1.745.447,92 0,06 0,00
Investimentos Imobiliarios 73.081.302,32 2,69 0,00 -
Empréstimos a Participantes 15.957.475,22 0,59 0,00 0,00
Total 2.716.584.849,44 100,00 2.569.125,29 0,00

(*) Liquido de valores a pagar
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Informe Resumo dos Investimentos

31 de dezembro de 2009

4. A seguir apresentamos as rentabilidades do Exercicio de 2009 do plano de beneficios em comparacdo com a taxa

minima atuarial dos referidos planos, no mesmo periodo de tempo:

Segmento Rentabilidade Acumulada dos Planos de Beneficios (%)
Plano | Plano Il

Renda Fixa (*) 717 9,70

Renda Variavel (*) 54,43 0,00

Investimentos Imob. (0,23) 0,00

Empréstimos a Participantes 14,55 0.00

Recursos Totais 13,39 9,70

Taxa Minima Atuarial 4,18 10,36

(*) Na apuracéo da rentabilidade considera-se que os ativos integrantes das carteiras de fundos estéo alocados nos

respectivos segmentos.

5. Gestéo dos Investimentos — Distribuicéo por Gestor

+99,90% dos investimentos do FUNBEP sdo geridos pelo Itall Unibanco, sendo que os recursos garantidores de cada

plano sao totalmente segregados em carteiras especificas.

+ 0,10% dos investimentos representados pelo Fundo de Investimento Imobiliario Nova Morada séo geridos pela C&D

DTVM Ltda.

6. Em atendimento ao paragrafo V do art. 3° da Resolu¢do CGPC n° 23/06, apresentamos a seguir as despesas relevantes

incorridas na administragdo da entidade no exercicio de 2009:

Despesas na gestdo dos investimentos:

em Reais Plano | Plano Il Total
Taxa de Administragéo de Recursos 1.393.984,91 0,00 1.393.984,91
Taxa de Custodia 459.012,42 419,26 459.431,68
Cetip 62.680,87 0,00 62.680,87
Gestédo da DNP 19.651,08 6.075,24 25.726,32
Controle de Riscos 9.857,52 4.928,76 14.786,28
Total 1.945.186,80 11.423,26 1.956.610,06
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31 de dezembro de 2009

Despesas administrativas previdenciais:

em Reais

Plano | Plano Il Total

Honorarios advocaticios (+) Custas 606.822,00 0,00 606.822,00
Gestéo do Passivo 514.790,87 0,00 514.790,87
Eventos 263.268,62 0,00 263.268,62
Publicacbes 230.998,50 0,00 230.998,50
Aluguel/Condominio 177.398,88 0,00 177.398,88
Avaliagdes Atuariais 217.696,24 0,00 217.696,24
Viagens e Transportes 9491317 0,00 9491317
Servicos Prestados 91.385,66 4.200,94 95.586,60
ContribuicGes/Associacdes 72.150,70 0,00 72.150,70
Seguros/Taxas 20.055,67 437 20.060,04
Auditorias 19.503,55 0,00 19.503,55
Servigos de Informatica 19.089,62 0,00 19.089,62
Consultorias 1.152,00 0,00 1.152,00
Total 2.329.225,48 4.205,31 2.333.430,79

7. Responsavel pela aplicagdo de recursos no exercicio de 2009:
- Nome: Gabriel Amado de Moura
- Telefone: (11) 5029.1031

- E-mail: gabriel. moura@itau-unibanco.com.br

8. Especificacdo dos desenquadramentos e inobservancia a Resolugdo CMN n° 3792/09 de 24.09.2009:

Né&o ha desenquadramentos

9. Justificativas aos desenquadramentos e inobservancia a Resolugdo CMN n° 3792/09 de 24.09.2009:

N&o ha justificativa devido ndo ter desenquadramentos.
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Resumo da Politica de Investimentos Planos Funbep | (BD) e Funbep | | (CD)

A seguir apresentamos resumo da politica de investimentos para o exercicio de 2009 dos planos:
+ Plano de Beneficios Funbep |
+ Plano de Beneficios Funbep Il

1.Taxa Minima Atuarial

Periodo de Referéncia Indexador Taxa de Juros
Funbep | IGPM 6%
Funbep Il INPC 6%

2.Controles de Riscos

* Risco de Mercado

* Risco de Liquidez

* Risco de Contraparte
* Risco Legal

+ Risco Operacional

3. Alocagao dos Recursos

Segmento Investimentos Minimo Méaximo Alvo
Funbep | Funbepll

Renda Fixa Baixo Risco de Crédito 47% 100% 52% 85%
Renda Fixa MédioRisco de Crédito 0% 20% 5% 5%
Renda Fixa Alto Risco de Crédito 0% 20% 5% 5%
Renda Variavel Empresas com IGC/Bovespa 0% 35% 25% 2%
Renda Variavel Empresas ndo Abrangidas pelo IGC/Bovespa 0% 3% 2% 1%
Renda Variavel Sociedade de Propésito Especifico 0% 20% 2% 1%
Renda Variavel Parceria Publico-Privada 0% 0% 0% 0%
Imoveis Investimentos Visando Ulterior Alienagdo 0% 8% 0% 0%
Imoveis Investimentos Visando Aluguéis e Renda 0% 8% 5% 0%
Imoveis Fundos de Investimento Imobiliario 0% 8% 2% 0%
Imoveis Outros Investimentos Imobiliarios 0% 8% 1% 0%
Emprést. e Financ. Empréstimos 0% 10% 1% 1%
Emprést. e Financ. Financiamentos 0% 10% 0% 0%

4. Derivativos

Limite Maximo para Protecao: 100% Limite Maximo para Exposicéo: 100%

5. Limite Maximo de Diversificacdo

5.1 Em Pessoas Juridicas ou Conglomerados: 20%
5.2 Em Patrocinadoras e Ligadas: 10%
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5.3 Ativos de Renda Fixa

Descricédo Baixo Risco Médio Risco Alto Risco
Pessoa Juridica N&o Financeira 80% 20% 20%
Institui¢do Financeira 80% 20% 20%
FIDC 20% 10% 10%
5.4 Companhias Abertas
Por Capital Votante: 20% ‘ Dos Recursos Garantidores: 10% Por Capital Total: 20%

5.5 Sociedades de Prop06sito Especifico

Por Projeto: 25% ‘ Por Projeto + Inversdes das Patrocinadoras: 40%

5.6 Iméveis

Por Imével: 25% ‘ PL do Fundo: 25%

6. Gestao dos Recursos

+ Tipo/Forma: Externa

+ Periodicidade da Avaliacdo: 3 Meses

» Quantidade de Gestores: 1

« Critérios de Avaliagdo: Em relacdo a taxa minima atuarial do plano

7.Critério para Contratagdo

Qualitativos Quantitativos

Historico da Empresa e dos Controladores Rentabilidade Historica Auferida
Capacitagdo Técnica Riscos Incorridos

Praticas de Marcagdo a Mercado Custos

Estrutura de Suporte e de Controle Total de Recursos Administrados

Estratégia de Formacao de Preco: Externa

Faz acompanhamento das estratégias formuladas ou desempenhadas: Sim
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8. Participacdo em Assembléias de Acionistas

8.1 Limites Minimos para Participacdo em Assembléia de Acionistas

Capital Votante: 5% Capital Total: 10% Recursos Garantidores: 4%

9. Cenario Macroecondmico, Observacdes e Justificativas

9.1 Cenério Macroecondmico

As decisbes de alocacdo sdo definidas bimestralmente por um comité formado por especialistas onde sdo definidos os
cendrios macro-econdmicos e trajetdrias para algumas variaveis basicas da economia e definidos cenarios alternativos
(otimista e pessimista).

S&o projetados valores para diversos fatores de risco, que sdo utilizados para calcular as expectativas de prego/retorno
dos ativos.

9.2 Observacgdes

Para os segmentos de Renda Fixa, Iméveis e Empréstimos/Financiamentos a referéncia de rentabilidade serd igual a Taxa
Minima Atuarial do Plano e para o segmento de Renda Variavel o Ibovespa de fechamento.
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